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PRAKATA 
 

Rasa syukur yang teramat dalam dan tiada kata lain yang patut kami 
ucapkan selain mengucap rasa syukur. Karena berkat rahmat dan karunia 
Tuhan Yang Maha Esa, buku yang berjudul “Portofolio dan Investasi” telah 
selesai di susun dan berhasil diterbitkan, semoga buku ini dapat 
memberikan sumbangsih keilmuan dan penambah wawasan bagi siapa 
saja yang memiliki minat terhadap pembahasan tentang  Portofolio Dan 
Investasi. 

Akan tetapi pada akhirnya kami mengakui bahwa tulisan ini terdapat 
beberapa kekurangan dan jauh dari kata sempurna, sebagaimana pepatah 
menyebutkan “tiada gading yang tidak retak” dan sejatinya 
kesempurnaan hanyalah milik tuhan semata. Maka dari itu, kami dengan 
senang hati secara terbuka untuk menerima berbagai kritik dan saran dari 
para pembaca sekalian, hal tersebut tentu sangat diperlukan sebagai 
bagian dari upaya kami untuk terus melakukan perbaikan dan 
penyempurnaan karya selanjutnya di masa yang akan datang. 

Terakhir, ucapan terima kasih kami sampaikan kepada seluruh pihak 
yang telah mendukung dan turut andil dalam seluruh rangkaian proses 
penyusunan dan penerbitan buku ini, sehingga buku ini bisa hadir di  
hadapan sidang pembaca. Semoga buku ini bermanfaat bagi semua pihak 
dan dapat memberikan kontribusi bagi pembangunan ilmu pengetahuan 
di Indonesia. 

 
 

Februari, 2022 
 
 
 

Penulis 
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KONSUMSI DAN INVESTASI 

 
 

A. PENDAHULUAN 
Investasi merupakan suatu hal yang cukup penting bagi perusahaan. 

Perusahaan dapat menggunakan dana cadangannya (idle fund) untuk 
menanggulangi hal tersebut. Investasi juga dapat dikatakan sebagai suatu 
kegiatan yang berlandaskan keyakinan untuk menanamkan dana dalam 
jumlah tertentu pada suatu perusahaan atau emiten di masa kini pada 
waktu tertentu dengan harapan akan memperoleh keuntungan di masa 
yang akan datang. Kegiatan investasi ini juga dapat dikatakan sebagai 
suatu komitmen dalam penanaman kekayaan perusahaan saat ini guna 
memperoleh sejumlah keuntungan di masa yang akan datang.  

Berdasarkan spekulasi dan asumsi individu, investasi dilakukan 
dengan tujuan untuk mendapatkan kehidupan yang lebih layak di masa 
yang akan datang, mengurangi tekanan inflasi dan mendorong masyarakat 
untuk melakukan penghematan pajak. 

 

B. DEFINISI INVESTASI 
Investment atau istilah investasi yang digunakan dalam bahasa Inggris 

dapat diartikan menanam. Investasi adalah komitmen untuk menanamkan 
sejumlah dana pada saat ini dengan tujuan memperoleh keuntungan di 
masa datang (Tandelilin, 2021). Selain itu, menurut (Jogiyanto, 2010), 
investasi merupakan penundaan konsumsi sekarang untuk dimasukkan ke 
aktiva produktif selama periode waktu yang tertentu. 
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PASAR MODAL 

 
 

A. PENDAHULUAN 
Di bidang keuangan, pasar modal adalah tempat pertukaran 

instrumen keuangan, di mana penjual dan pembeli terhubung dengan 
individu yang membutuhkan uang dan orang yang menginvestasikan 
dananya dalam bisnis yang terdaftar di pasar modal Indonesia, yang 
dikenal sebagai Bursa Efek Indonesia (BEI). Untuk lebih memahami pasar 
modal, penulis membahas topik-topik berikut: apa itu pasar modal, 
sejarah pasar modal, instrumen pasar modal, dan fungsi pasar modal. 

 

B. APA SESUNGGUHNYA PASAR MODAL ITU? 
Husnan (2005:3) mendefinisikan pasar modal sebagai pasar untuk 

berbagai instrumen keuangan jangka panjang yang dapat dipertukarkan, 
baik yang diterbitkan oleh pemerintah maupun yang diterbitkan oleh 
badan usaha swasta. Haroen (1999: 39) berpendapat bahwa pasar modal 
pada dasarnya sama dengan pasar umum, yaitu tempat dimana penjual 
dan pembeli berinteraksi satu sama lain, dengan perbedaan utama adalah 
bahwa objek transaksinya adalah modal. Menurut Darmadji dan 
Fakhruddin (2006), pasar modal adalah pasar untuk berbagai instrumen 
keuangan jangka panjang yang dapat dipertukarkan dalam berbagai 
bentuk, termasuk pinjaman, saham, dan instrumen keuangan lainnya 
(Permata & Ghoni, 2019). 

Pasar modal, seperti yang di definisikan oleh Tandelilin (2001: 26), 
terdiri dari serangkaian instrumen keuangan jangka panjang yang 
dipertukarkan dalam bentuk utang dan ekuitas, Selain itu, pasar modal 
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TUGAS DAN EVALUASI  
1. Jelaskan apa itu pasar modal ? 
2. Sebutkan instrumen keuangan dalam pasar modal ?  
3. Sebutkan secara singkat sejarah dari pasar modal ? 
4. Apa fungsi dari pasar modal ? 
5. Silahkan saudara membuat paper dengan topik cara membeli saham 

di pasar modal (salah satu saham yang dipilih) tuliskan alasan memilih 
saham tersebut, cara mendapatkannya, jumlah saham yang dibeli, 
harapan yang di peroleh dari membeli saham tersebut, perkiraan 
risiko yang diperoleh dengan memilih saham tersebut serta tuliskan 
kelebihan dan kekurangannya dalam memilih saham tersebut 
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SAHAM DAN NILAI SAHAM 

 
 

A. PENDAHULUAN   
Pada bab ini, kita akan membahas mengenai seluk beluk mengenai 

saham secara singkat ditinjau dari definisinya, jenis-jenis saham, apa yang 
dimaksud dengan index serta beberapa istilah penting pada bursa saham, 
dan bagaimana seseorang melakukan penilaian atas suatu saham. Dan 
diharapkan dengan penjelasan yang disajikan pada bab ini pembaca 
memahami mengenai saham 

 

B. SAHAM 
1. Apa yang dimaksud dengan saham ? 

Dalam undang-undang 
pasar modal no 8 tahun 
1995 disebutkan bahwa 
efek adalah surat 
berharga, yaitu surat 
pengakuan utang, surat 
berharga komersial, 
saham, obligasi, tanda 
bukti utang, Unit 
Penyertaan kontrak 

investasi kolektif, kontrak berjangka atas Efek, dan setiap derivatif dari 
Efek. Jadi dalam artian luas saham adalah bagian dari efek atau surat 
berharga. 
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RETURN DAN RISIKO 
AKTIVA TUNGGAL 

 
 

A. PENDAHULUAN 
Faktor return dan risiko adalah dua hal yang selalu menjadi perhatian 

dan pertimbangan perusahaan dalam berinvestasi. Return adalah 
pengembalian atas investasi yang diharapkan oleh perusahaan atau 
investor. Sedangkan risiko adalah probabilitas terjadinya penyimpangan 
atas tingkat pengembalian investasi yang diharapkan yang diukur dengan 
teknik-teknik statistika. Risiko berhubungan erat dengan probabilitas atau 
peluang karena untuk menganalisa atau memprediksi dengan tepat suatu 
kejadian di masa depan tidak mungkin. Return dan risiko harus 
dipertimbangkan dengan matang agar kinerja keuangan perusahaan tidak 
terganggu dan tujuan perusahaan untuk memaksimalkan kekayaan para 
pemegang saham tercapai.  

Return dan risiko adalah ibarat dua sisi mata uang logam. Setiap 
tingkat return akan memiliki tingkat risiko yang berbeda-beda.  Seorang 
investor harus mempertimbangkan tingkat return yang diinginkan dengan 
tingkat risiko yang akan muncul atas keputusan investasi yang 
dilakukannya. Pemahaman akan trade-off antara return dan risiko sangat 
penting demi menghindarkan dari kerugian yang besar dan tidak perlu. 
Risiko tidak bisa dihilangkan tetapi bisa ditekan seminimal mungkin. 
Seorang investor sangat menyukai return tetapi tidak menyukai risiko. 
Oleh karena itu risiko perlu dikelola dengan baik. 
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TUGAS DAN EVALUASI 
Jelaskan dengan singkat dan tepat pertanyaan-pertanyaan berikut ini: 

1. Jelaskan perbedaan antara return dengan risiko? Bagaimana 
keduanya saling terhubung? 

2. Bagaimana caranya mencari kombinasi jenis return dan risiko yang 
ideal bagi investasi? 

3. Sebuah surat berharga memberikan return sebesar 15% per tahun 
dan tingkat inflasi pada tahun yang sama adalah sebesar 6%. 
Hitunglah return riil yang diterima oleh investor!  

4. Budi membeli saham PT “XY” sebanyak 1.000 lembar pada harga 
Rp1.000. Dalam setahun PT “XY” membagikan dividen sebesar Rp200 
per lembar saham. Setelah pembagian dividen, Budi berencana untuk 
menjual seluruh sahamnya dengan harga Rp1.200 per lembar. Berapa 
total return yang akan diterima oleh Budi? 

5. Mengapa sebagian besar investor bertipe risk averse ? Jelaskan ! 
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RETURN DAN  
RESIKO PORTOFOLIO 

 
 

A. PENDAHULUAN 
Ada banyak alasan yang menyebabkan seseorang mau melakukan 

investasi diantaranya adalah Persiapan untuk berkeluarga, untuk 
menyekolahkan anak, mengurangi tekanan inflasi dan lain sebagainya. 
Pengelolaan uang yang baik dengan melakukan investasi berarti seseorang 
ingin mempunyai masa depan yang lebih baik. Jadi tujuan investor 
melakukan melakukan investasi adalah meningkatkan kesejahteraannya. 
Sumber dana Investasi bisa diperoleh dari dana yang dimiliki saat ini 
seperti penyisihan sebagian dari pendapatan dan bisa juga berasal dari 
tabungan yang sudah ada. Investor tentunya memiliki harapan 
peningkatan kesejahteraan di masa mendatang ketika investor 
menginvestasikan dananya saat ini yaitu dengan pengorbanan mengurangi 
konsumsi saat ini untuk peningkatan konsumsi di masa yang akan datang.  

Ketika investor melakukan investasi tentunya investor tersebut akan 
mempertimbangkan setidaknya 2 (dua) hal yaitu return  dan risiko dari 
investasi yang akan dilakukan.  Return berhubungan dengan imbalan yang 
diperoleh dimasa mendatang dan risiko berhubungan dengan 
ketidakpastian dari imbalan yang akan diperoleh.  

Alasan utama mengapa orang berinvestasi khususnya saham adalah 
untuk memaksimalkan return, tanpa melupakan faktor risiko yang harus 
dihadapinya. Return merupakan faktor yang dapat memotivasi seorang 
investor untuk berinvestasi dan juga membuat investor berani 
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PEMILIHAN  
PORTOFOLIO OPTIMAL 

 
 

A. PENDAHULUAN  
Melakukan diversifikasi risiko dalam kegiatan berinvestasi untuk 

mendapatkan tingkat pengembalian (return) yang maksimal menjadi suatu 
keharusan bagi investor yang menerapkan prinsip ekonomi. Bagaimana 
melakukan seleksi pada kegiatan investasi terhadap instrumen keuangan 
dengan prinsip ekonomi yang menekankan maksimalisasi keuntungan 
dengan risiko yang minimalis maka perlu melakukan diversifikasi risiko 
dalam membentuk strategi penggabungan atas saham-saham yang tepat 
(portofolio optimal) dalam berinvestasi.  

Membentuk Portofolio dalam rangka mendapatkan return yang 
maksimal harus mengkombinasikan aset yang tersedia untuk dipilih.  
Sesuai dengan klasifikasinya maka ada yang berupa aset berisiko (Risk 
Asset) dan aset  bebas risiko (risk free asset). Kegiatan alokasi aset ini akan 
sangat dipengaruhi oleh sikap investor dalam memandang risiko dan 
seberapa besar dia mau mentoleransi risiko tersebut. Pola ini akan 
membentuk suatu konsep kebutuhan yang disebut fungsi utilitas dan 
dapat digambarkan dalam suatu grafik yang disebut sebagai kurva 
indiferent.  

Model Markowitz (1959) adalah gagasan utama yang digunakan 
untuk membangun portofolio optimal dalam rangka mencapai tujuan 
memaksimalkan return dan meminimalkan risiko. Model Markowitz 
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MODEL INDEKS TUNGGAL 

 
 

A. PENDAHULUAN   
Portofolio adalah kumpulan atau kombinasi dari individu aset atau 

sekuritas dan teori portofolio menyediakan pendekatan normatif. Hal ini 
didasarkan pada asumsi bahwa investor menghindari risiko. Ini berarti 
bahwa alih-alih memasukkan semua uang mereka ke dalam satu atau 
lebih aset, investor harus memiliki portofolio yang terdiversifikasi dengan 
baik. Investor yang menghindari risiko dengan menolak portofolio 
investasi adalah permainan yang adil atau lebih buruk. Investor yang 
menghindari risiko adalah bersedia mempertimbangkan hanya bebas 
risiko atau spekulatif peluang dengan premi risiko positif. Sebuah rasional 
investor adalah orang yang ingin memaksimalkan pengembalian dengan 
risiko yang lebih kecil atas investasinya dalam portofolio. Ini berarti bahwa 
kebutuhan untuk membangun yang efisien portofolio risiko minimum 
untuk pengembalian yang diharapkan tertentu. Ini dapat dicapai dengan 
bantuan indeks tunggal (beta) model yang diusulkan oleh Sharpe. Harry 
Markowitz mengusulkan model indeks tunggal pada tahun 1956, yang 
lebih ditingkatkan di tahun 1963 oleh William Sharpe pada dan sekarang 
banyak dipakai  pada industri keuangan. Model ini adalah Model Indeks 
Tunggal (SIM) adalah model penetapan harga aset, yang menurutnya 
pengembalian sekuritas dapat direpresentasikan sebagai hubungan linier 
dengan variabel ekonomi apa pun yang relevan dengan sekuritas. 
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BETA SAHAM  
 
 

A. PENDAHULUAN 
Dalam keuangan, beta (β atau pasar beta atau beta koefisien) adalah 

ukuran bagaimana aset individu bergerak (rata-rata) ketika pasar saham 
secara keseluruhan meningkat atau menurun.  Menurut definisi, rata-rata 
tertimbang nilai dari semua pasar-beta dari semua aset yang dapat 
diinvestasikan sehubungan dengan indeks pasar tertimbang nilai Adalah 1. 
Jika aset memiliki beta di atas (di bawah) 1, ini menunjukkan bahwa 
pengembaliannya bergerak lebih (kurang) dari 1-ke-1 dengan 
pengembalian portofolio pasar, rata-rata.     beberapa saham memiliki beta 
negatif (cenderung naik ketika pasar turun). Sebagian besar saham 
memiliki beta antara 0 dan 3.  

Tagihan treasury   (seperti kebanyakan instrumen pendapatan tetap) 
dan komoditas cenderung memiliki beta rendah atau nol, opsi panggilan 
cenderung memiliki beta tinggi (bahkan dibandingkan dengan saham yang 
mendasarinya), dan menempatkan opsi   dan posisi   pendek   dan 
beberapa    T  terbalik   cenderung memiliki beta negatif.  

Pentingnya sebagai ukuran risiko  
Beta adalah rasio lindung nilai dari investasi sehubungan dengan 

pasar saham. Misalnya, untuk melakukan lindung nilai terhadap risiko 
pasar saham dengan beta pasar 2,0, seorang investor akan kekurangan 
  2.000 di pasar saham untuk setiap   1.000 yang diinvestasikan dalam 
saham. Dengan demikian diasuransikan, pergerakan pasar saham secara 
keseluruhan tidak lagi mempengaruhi posisi gabungan rata-rata.  
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MODEL KESEIMBANGAN CAPM 

 
  

A. TEORI PASAR MODAL DAN TEORI PORTOFOLIO 
Model Penetapan Harga Aset Modal (Capital Asset Pricing Model), 

hampir selalu disebut sebagai CAPM, adalah bagian dari Teori Pasar Modal 
yang melibatkan serangkaian prediksi mengenai ekuilibrium pengembalian 
yang diharapkan pada aset berisiko. Teori Pasar Modal dibangun di atas 
Markowitz Portofolio Theory (MPT), tetapi MPT tidak didasarkan pada 
validitas atau terdapat ketiadaan teori pasar modal. Kembali ke topik 
sebelumnya, Teori Portofolio menjelaskan bagaimana seharusnya investor 
dalam memilih portofolio optimal dari sekuritas berisiko. Prinsip dasar dari 
model ini adalah investor berusaha untuk meningkatkan pengembalian 
yang diharapkan dari portofolio dan mengurangi risiko pengembalian 
tersebut. Dalam Teori Pasar Modal, setiap investor diasumsikan 
mendiversifikasi portofolionya. Menurut model Markowitz yaitu memilih 
lokasi diperbatasan efisien yang sesuai dengan referensi risiko 
pengembaliannya. 

 

B. CAPITAL ASSET PRICING MODEL 
CAPM memiliki peran dalam keputusan investasi Anda karena CAPM 

menangkap konsep tingkat pengembalian yang diperlukan untuk suatu 
saham, yang penting untuk Anda pertimbangkan ketika mencoba 
memutuskan saham mana yang akan dibeli. Ini memberi kita prediksi yang 
tepat tentang hubungan yang harus kita amati antara risiko aset dan 
pengembalian yang diharapkan. Hubungan ini melayani dua fungsi vital. 
Pertama, memberikan tingkat pengembalian patokan untuk mengevaluasi 

BAB 9 



 

192 | Portofolio dan Investasi 

DAFTAR PUSTAKA 
 

Bodie, Zvi, et al. (2014). Investments: 10th edition: Mc-Graw Hill 
Education. 

Bodie, Zvi, et al. (2014). Manajemen portofolio dan investasi: edisi global: 
Mc-Graw Hill Education, Penerbit Salemba Empat. 

Elton, Edwin J., et al. (2014). Modern portfolio theory and investment 
analysis: Wiley. 

Jones, Charles P., et al. (2009).  Investment: Analysis and management (an 
Indonesian adaptation): Wiley, Penerbit Salemba Empat. 

Reilly, Frank K., & Brown, Keith C. (2009).  Investment analysis and 
portfolio management: South-Western College Pub. 

 
 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

PORTOFOLIO DAN INVESTASI 

BAB 10: EFISIENSI PASAR 

 

 

 

 
Ani Kusumaningsih, S.T., M.M.

Universitas Pamulang (Unpam)  



 

194 | Portofolio dan Investasi 

 
 

 
 
EFISIENSI PASAR 

 
 

A. PENDAHULUAN   
Efisiensi merupakan salah satu parameter kinerja yang secara teoritis 

merupakan salah satu yang mendasari seluruh kinerja sebuah organisasi. 
Kemampuan menghasilkan output yang maksimal dengan input yang ada, 
adalah merupakan ukuran kinerja yang diharapkan (Kusumaningsih, dkk, 
2018; Hadad, dkk, 2003). Namun, jika dikaitkan dengan pasar modal maka 
efisiensi pasar modal adalah merupakan salah satu indikator untuk 
menentukan kualitas pasar modal. Semakin tinggi efisiensinya, maka 
menunjukkan bahwa kualitas pasar modal tersebut semakin baik. Pada 
dasarnya terdapat dua jenis efisiensi pasar modal, yakni efisiensi internal 
dan efisiensi eksternal. Pasar modal semakin efisien internal apabila biaya 
transaksi dalam perdagangan saham semakin rendah. Jadi, efisiensi ini 
dikaitkan dengan besarnya biaya untuk melakukan pembelian atau 
penjualan suatu saham. Sementara itu derajat efisiensi eksternal 
ditentukan oleh kecepatan penyesuaian harga saham di pasar modal 
terhadap informasi baru. Dengan kata lain, apabila harga saham di pasar 
modal mencerminkan semua informasi yang ada (dan berhubungan 
dengan saham tersebut), maka pasar modal memiliki efisiensi eksternal 
yang semakin tinggi (Ramadhoni, 2018). Pasar modal yang efisien juga 
berimplikasi pada alokasi sumber daya dan efisiensi produksi. Jika investor 
bertransaksi di pasar yang efisien, maka mereka dapat mengandalkan 
harga yang mencerminkan sekumpulan informasi yang terpercaya (Beaver, 
2002). 
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ANALISA SEKURITAS 

 
 

A. PENDAHULUAN 
Pada bab ini akan dibahas mengenai sekuritas seperti saham, obligasi 

dan sekuritas derivatif seperti Forward dan Futures. Pada masing-masing 
pembahasan sekuritas tersebut juga terdapat beberapa metode penilaian 
yang biasa digunakan. Perhatian khusus dapat diberikan pada penilaian 
saham, khususnya arus kas bebas dan alasan pemilihan valuasi relatif dan 
penilaian opsi dengan formula Black Scholes.  

Pada tahun 2020, jumlah investor di pasar modal Indonesia 
meningkat 56,21% menjadi 3,88 juta investor dibandingkan tahun 
sebelumnya sebesar 2,48 juta investor. Total nilai aset yang tersimpan di 
KSEI (Kustodian Sentral Efek Indonesia) dan jumlah efek masing-masing 
mengalami penurunan sebesar-1,68% dan-2,15%. Namun Jumlah investor 
lokal mengalami peningkatan sebesar + 0,34% dibanding tahun 
sebelumnya dan banyak didominasi oleh investor muda yang 
menunjukkan bahwa minat akan efek mengalami peningkatan khususnya 
oleh kawula muda.  

 

B. EKUITAS 
Sekuritas (securities) atau efek adalah surat berharga atau asset 

keuangan yang dapat diperdagangkan dengan tujuan penerbitannya 
adalah sebagai sumber pendanaan bagi perusahaan. Bagi investor efek 
sebagai sarana untuk mendapatkan imbal hasil atau untuk lindung nilai. 
Aset keuangan beberapa diantaranya termasuk sekuritas saham, obligasi, 
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BERBAGAI PENILAIAN  
KINERJA PORTOFOLIO 

 

A. PENDAHULUAN 
Materi Penilaian Portofolio ini bertujuan  untuk memberikan 

gambaran tentang hal-hal yang harus dipersiapkan sebelum melakukan 
investasi serta beberapa teknik untuk menilai kinerja suatu portofolio 
investasi. Dalam pembahasan mengenai Penilaian Portofolio ini akan 
dibahas tentang: 
1. Konsep Investasi 
2. Konsep Portofolio 
3. Penilaian Kinerja Portofolio 

  

B. KONSEP INVESTASI 
Pada dasarnya seorang investor akan memilih investasi yang 

menguntungkan, karena setiap modal yang disetor untuk investasi harus 
mempunyai tingkat pengembalian yang tinggi. Tingkat pengembalian 
investasi yang tinggi dapat menjadi pertimbangan bagi para investor untuk 
berinvestasi di sekuritas. 

Investasi adalah suatu aktiva yang digunakan perusahaan untuk 
pertumbuhan kekayaan melalui distribusi hasil investasi.  Seperti: bunga, 
royalty, dividend dan uang muka. Hal tersebut untuk aprisiasi nilai 
investasi, atau untuk manfaat lain perusahaan yang berinvestasi seperti 
manfaat yang diperoleh melalui hubungan perdagangan. 
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PASAR MODAL SYARIAH 

 
 

A. PENDAHULUAN 
Pasar Modal Syariah merupakan pilihan bagi yang ingin melakukan 

Transaksi Jual Beli Surat Berharga tanpa bertentangan dengan Prinsip 
Syariah Islam. Pada saat ini Pasar Modal Syariah masih menjadi bagian dari 
Pasar Modal Konvensional dan kegiatannya masih sejalan dengan Pasar 
modal pada umumnya dan berlaku umum pada berbagai negara di dunia 
yang mengakomodasi Pasar Modal Syariah.Perbedaannya yaitu Pasar 
Modal Syariah memiliki Karakteristik Khusus yakni Produk dan Mekanisme 
Transaksi yang dilakukan tidak boleh bertentangan dengan Prinsip Syariah. 
Hal inilah yang membedakan dengan Pasar Modal pada umumnya yang 
berdampak pada Kejadian yang merusak Pasar Modal secara keseluruhan 
bahkan merugikan Perekonomian baik secara Nasional maupun Global. 
Sebagai contoh Kasus yang tercantum dalam (John Kwaku Mensah 
Mawutor,2014) menyatakan bahwa Kebangkrutan Lehman Brother pada 
tahun 2008 yang mengembangkan Produk Subprime Mortgage yang 
merupakan  salah satu produk derivatif menjadi Pelajaran Berharga agar 
Kegiatan Usaha di Pasar Modal harus memperhatikan Prinsip-Prinsip 
Syariah guna mencapai Sustainable Capital Market. Prinsip-Prinsip Syariah 
berdasarkan Ketentuan Allah SWT tersebut yaitu Firman Allah swt di 
dalam Surat Az-Zariyat ayat 56 yang menyatakan sebagai berikut: 
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INSTRUMEN KEUANGAN SYARIAH 

 
 

A. PENDAHULUAN   
Secara istilah investasi berasal dari bahasa inggris investment yang 

memiliki makna “menanam”. Dalam kamus istilah, Investasi diartikan 
sebagai penanaman uang atau modal dalam suatu perusahaan atau 
proyek yang bertujuan untuk mengharapkan keuntungan (Arifin, 
Fakhrudin, 1999). Investasi sebagai suatu komitmen untuk mengorbankan 
dana dengan jumlah yang pasti pada saat sekarang ini untuk memperoleh 
dana yang tidak pasti di masa yang akan datang (Nadjib dkk, 2008). 
Dimana investasi juga dapat diartikan sebagai penanaman modal dalam 
suatu kegiatan yang memiliki jangka waktu relatif panjang dalam berbagai 
bidang usaha atau proyek yang membutuhkan dana dengan tujuan 
memperoleh keuntungan (Kasmir, Jakfar 2015). Dalam investasi 
membutuhkan perencanaan, strategi dan waktu untuk menghasilkan 
keuntungan. Berbagai strategi investasi diterapkan oleh pemilik modal 
dalam upaya memperoleh keuntungan di masa yang akan datang. Dalam 
perkembangan perekonomian, investasi merupakan salah satu pilihan 
yang dilakukan oleh pemilik modal untuk mengelola dananya dengan 
mengharapkan imbalan yang lebih besar di masa yang akan datang. Untuk 
itu, seorang investor harus mampu menganalisis dan mampu membuat 
keputusan yang tepat agar mendapatkan keuntungan sesuai harapan. 
Karena bagaimanapun hal alamiah yang sering kali melekat dalam sebuah 
investasi adalah risiko yang senantiasa berbanding sejajar dengan tingkat 
keuntungan (high return and high risk). 
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