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KATA PENGANTAR

Puji syukur kami panjatkan kepada Tuhan Yang Maha Esa atas rahmat
dan karunia-Nya, sehingga buku Manajemen Investasi dan Portofolio:
Teori, Risiko, dan Analisis ini dapat terselesaikan dengan baik. Buku ini
disusun dengan tujuan untuk memberikan pemahaman yang mendalam
tentang konsep dasar manajemen investasi, teori-teori yang mendasarinya,
serta teknik-teknik analisis yang penting dalam pengelolaan portofolio
yang efektif.

Dalam menghadapi dinamika pasar keuangan yang semakin kompleks,
pengetahuan yang kuat tentang cara mengelola investasi dan risiko
menjadi sangat krusial. Buku ini mengintegrasikan teori-teori investasi
yang telah teruji dengan aplikasi praktis, memberikan pembaca panduan
yang jelas tentang cara merancang dan mengelola portofolio investasi
yang optimal serta bagaimana menghadapi risiko yang selalu ada dalam
setiap keputusan investasi.

Kami berharap buku ini dapat memberikan wawasan yang lebih luas
mengenai berbagai instrumen investasi, seperti saham, obligasi, dan reksa
dana, serta teknik-teknik analisis yang digunakan untuk mengukur kinerja
dan risiko portofolio. Dengan pendekatan yang terstruktur dan mudah
dipahami, buku ini ditujukan untuk membantu pembaca membuat
keputusan investasi yang lebih cerdas dan terukur dalam menghadapi
tantangan pasar.

Kami berharap buku ini dapat memberikan manfaat yang besar bagi
investor, praktisi keuangan, mahasiswa, dan siapa pun yang tertarik untuk
mengembangkan pengetahuan di bidang investasi. Terima kasih kami
sampaikan kepada semua pihak yang telah mendukung dalam
penyelesaian buku ini. Semoga karya ini dapat memberikan kontribusi
yang positif dalam pengembangan ilmu dan praktik manajemen investasi
di masa depan.

Jakarta, 20 November 2024
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BAB

KONSEP INVESTASI DAN PORTOFOLIO

A. PENDAHULUAN

Investasi merupakan salah satu cara yang banyak digunakan untuk
meningkatkan kekayaan seseorang. Secara sederhana, investasi dapat
diartikan sebagai tindakan menempatkan dana atau aset pada suatu
instrumen keuangan dengan harapan memperoleh hasil yang lebih tinggi
di masa depan. Dalam dunia ekonomi dan keuangan, investasi berperan
penting dalam mendukung pertumbuhan ekonomi, menciptakan lapangan
pekerjaan, dan meningkatkan kesejahteraan individu maupun perusahaan.
Ada berbagai jenis instrumen investasi, seperti saham, obligasi, reksa dana,
properti, dan lain-lain, yang memiliki karakteristik dan potensi risiko serta
imbal hasil yang berbeda-beda. Namun, dalam berinvestasi, seseorang
perlu mempertimbangkan bahwa setiap instrumen investasi memiliki
tingkat risiko yang tidak dapat dihindari. Oleh karena itu, konsep penting
dalam investasi adalah portofolio.

Portofolio investasi adalah kombinasi dari berbagai jenis instrumen
investasi yang dimiliki oleh seorang investor. Tujuannya adalah untuk
mendiversifikasi risiko, dengan harapan bahwa fluktuasi nilai investasi
yang berbeda-beda bisa saling mengimbangi. Dengan kata lain, portofolio



BAB

PASAR MODAL INDONESIA

A. PENDAHULUAN

Pasar saham Indonesia tumbuh dengan cepat sejak didirikan pada
tahun 1977, menjadi bagian penting dalam ekonomi negara. Pasar modal
memiliki tujuan utama agar perusahaan dapat mencari modal dan investor
dapat menanamkan modal untuk mendorong pertumbuhan ekonomi.
Buku ini bertujuan untuk memberikan pemahaman yang dalam mengenai
pasar modal di Indonesia. Pasar modal di Indonesia melibatkan berbagai
jenis instrumen keuangan, seperti saham, obligasi, dan reksa dana. Saham
memungkinkan perusahaan untuk mendapatkan dana dengan cara
menjual kepemilikan perusahaan kepada masyarakat. Sementara itu,
obligasi bisa jadi opsi pendanaan yang lebih stabil bagi perusahaan dan
memberikan keuntungan menarik bagi investor. Buku ini akan
menjelaskan bagaimana setiap instrumen bekerja, serta risiko dan
keuntungan yang terlibat.

Selain instrumen, peraturan dan pengawasan juga penting dalam
pasar modal. OJK bertugas mengatur dan mengawasi aktivitas di pasar
modal untuk melindungi investor dan menjaga integritas pasar. Pembaca
akan diajak untuk memahami hukum vyang berlaku dan dampaknya



BAB

INSTRUMEN-INSTRUMEN KEUANGAN DI
PASAR MODAL DAN PASAR KEUANGAN

A. PENDAHULUAN

Instrumen keuangan memainkan peran penting dalam ekonomi
modern sebagai alat yang memfasilitasi pengalihan, pengelolaan risiko,
dan peningkatan nilai ekonomi. Dengan semakin kompleksnya transaksi
keuangan, pemahaman mengenai instrumen keuangan menjadi esensial
bagi pelaku pasar dan investor. Di pasar modal maupun pasar uang,
berbagai instrumen keuangan seperti saham, obligasi, derivatif, dan surat
berharga lainnya telah berkembang dengan karakteristik dan fungsi yang
berbeda-beda. Instrumen-instrumen ini memberikan peluang investasi
sekaligus memfasilitasi perusahaan dalam memperoleh pendanaan yang
dibutuhkan untuk pertumbuhan dan ekspansi.

Bab ini akan membahas jenis-jenis instrumen keuangan yang ada di
pasar modal dan pasar uang, beserta manfaat dan risiko yang terkait.
Melalui pemahaman mendalam mengenai instrumen keuangan,
diharapkan dapat membantu para pembaca mengenali potensi investasi



BAB
4

RETURN DAN RISIKO ASET TUNGGAL

A. PENDAHULUAN

Konsep utama dalam investasi melibatkan dua aspek penting yaitu
risiko (risk) dan pengembalian (return) yang keduanya saling terkait.
Dalam berinvestasi tentu terdapat kegiatan mengeluarkan sumber daya
atau aset yang dimiliki dengan tujuan untuk mendapatkan keuntungan di
masa depan. Aset yang digunakan untuk investasi dapat berupa aset
finansial seperti saham, obligasi, deposito dan surat berharga lainnya
dengan menggunakan sarana investasi berupa pasar modal. Selain itu,
investasi juga dapat berupa aset riil seperti tanah, emas, bangunan dan
benda fisik yang memiliki nilai ekonomi. Pengambilan keputusan investasi
perlunya berlandaskan pada aspek jangka panjang, sehingga perlu
mempertimbangkannya sebelum mengambil keputusan berinvestasi.
Ukuran dan kepastian pengembalian yang diharapkan merupakan faktor
penting dalam memilih investasi yang sesuai. Tentunya seorang investor
mengharapkan return yang lebih tinggi dari nilai saham. Secara teoritis,
antara risiko dan return memiliki hubungan yang positif. Artinya, semakin
tinggi imbal hasil (return), maka semakin tinggi juga nilai risikonya.



BAB

RETURN DAN RISK PORTOFOLIO

A. PENDAHULUAN

Investasi adalah kegiatan yang bertujuan untuk menambah kekayaan
melalui penempatan dana pada berbagai instrumen keuangan yang
memiliki potensi memberikan keuntungan atau return. Dalam
menjalankan investasi, investor tidak hanya berfokus pada return, tetapi
juga harus memperhitungkan tingkat risiko yang ada pada setiap pilihan
investasinya. Karena itu, pemahaman mengenai konsep return dan risiko
menjadi hal mendasar dalam pengelolaan portofolio investasi.

Return merupakan besaran keuntungan yang dihasilkan dari suatu
investasi, yang dapat berasal dari capital gain, dividen, atau jenis
pendapatan lainnya. Tingkat return yang diperoleh suatu portofolio
dipengaruhi oleh kinerja aset-aset yang menyusunnya. Di sisi lain, risiko
investasi merupakan tingkat ketidakpastian terhadap hasil yang diinginkan.
Risiko ini dapat muncul dalam akibat berbagai faktor, seperti volatilitas
pasar, risiko perubahan suku bunga, risiko likuiditas, dan risiko khusus
yang terkait dengan karakteristik aset atau industri tertentu.



BAB

PEMILIHAN PORTOFOLIO

A. PENDAHULUAN

Portofolio investasi merupakan kumpulan aset keuangan yang dimiliki
oleh individu atau institusi dengan tujuan untuk mencapai kombinasi
pengembalian dan risiko yang sesuai dengan profil risiko serta tujuan
keuangan mereka. Dalam dunia investasi, portofolio memainkan peran
penting dalam mengelola risiko dan memaksimalkan peluang
pengembalian melalui strategi diversifikasi. Dengan memahami berbagai
konsep terkait portofolio, seperti tujuan pembentukannya, analisis risiko,
dan optimisasi, investor dapat membuat keputusan yang lebih baik dalam
pengelolaan investasi mereka. Bab ini akan membahas secara mendalam
mengenai definisi portofolio, tujuan pembentukannya, strategi
diversifikasi, trade-off antara risiko dan return, serta langkah-langkah
dalam proses pemilihan dan optimisasi portofolio.

B. DEFINISI PORTOFOLIO

Portofolio investasi adalah kumpulan aset keuangan atau investasi
yang dimiliki oleh individu, perusahaan, atau institusi. Aset yang ada dalam
portofolio dapat mencakup saham, obligasi, reksa dana, properti,



BAB

EFISIENSI PASAR MODAL

A. PENDAHULUAN

Efisiensi pasar modal adalah konsep fundamental dalam keuangan
yang mengacu pada kemampuan harga sekuritas di pasar untuk
mencerminkan semua informasi yang tersedia. Dengan kata lain, begitu
ada informasi baru yang signifikan, harga saham atau instrumen keuangan
lainnya akan segera menyesuaikan. Konsep ini pertama kali diperkenalkan
melalui hipotesis pasar efisien (Efficient Market Hypothesis atau EMH)
oleh Eugene Fama. Dalam pasar yang efisien, peluang investor untuk
meraih keuntungan di atas rata-rata secara konsisten menjadi sangat kecil,
karena harga mencerminkan nilai wajar berdasarkan semua informasi
yang tersedia.

Efisiensi pasar modal dibagi menjadi tiga tingkatan: bentuk lemah,
bentuk setengah kuat, dan bentuk kuat. Bentuk lemah menyatakan bahwa
harga sekuritas telah merefleksikan semua informasi historis, sehingga
analisis teknikal tidak dapat diandalkan untuk memperoleh keuntungan
tambahan. Bentuk setengah kuat menyiratkan bahwa harga juga
mencakup semua informasi yang sudah dipublikasikan, termasuk laporan
keuangan dan berita ekonomi, sehingga analisis fundamental pun tidak



BAB

ANALISIS TEKNIKAL SAHAM

A. PENDAHULUAN

Dalam buku Principles of Managerial Finance karya Lawrence J.
Gitman dan Chad J. Zutter, analisis teknikal dijelaskan sebagai metode
untuk menganalisis saham berdasarkan data pasar historis, seperti harga
dan volume perdagangan, guna mengidentifikasi pola dan tren yang
diharapkan dapat memprediksi pergerakan harga di masa depan.
Pendekatan ini berfokus pada data yang terlihat dalam grafik harga saham
dan indikator pasar lainnya, dengan asumsi bahwa semua informasi yang
dibutuhkan untuk memprediksi harga sudah tercermin dalam harga pasar
saatini

B. DEFINISI ANALISIS TEKNIKAL SAHAM

Analisis teknikal saham adalah metode untuk memprediksi pergerakan
harga saham di masa depan dengan menganalisis data harga dan volume
perdagangan historis. Berbeda dengan analisis fundamental yang
memeriksa laporan keuangan dan kondisi ekonomi, analisis teknikal fokus
pada pola harga dan perilaku pasar yang dapat diidentifikasi dari grafik.
Analisis ini didasarkan pada asumsi bahwa harga saham mencerminkan
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