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KATA PENGANTAR

Puji dan syukur kami panjatkan ke hadirat Tuhan Yang Maha Esa atas
segala limpahan rahmat dan karunia-Nya, sehingga buku berjudul
"Manajemen Risiko Investasi dan Keuangan" ini dapat disusun dan diterbitkan.
Buku ini hadir sebagai upaya memberikan wawasan dan panduan praktis
mengenai pentingnya pengelolaan risiko dalam dunia keuangan dan investasi,
yang semakin relevan di tengah dinamika ekonomi global saat ini.

Buku ini membahas berbagai topik penting yang meliputi Definisi dan
Jenis Risiko, Manajemen Risiko Likuiditas, dan Manajemen Risiko di Sektor
Pemerintahan. Setiap bab disusun secara sistematis dengan mengacu pada
teori mutakhir, studi kasus, serta pendekatan aplikatif yang diharapkan dapat
membantu pembaca, baik akademisi, praktisi, maupun mahasiswa, dalam
memahami dan menerapkan prinsip-prinsip manajemen risiko secara
komprehensif.

Kami menyampaikan penghargaan dan ucapan terima kasih kepada
semua pihak yang telah berkontribusi dalam penyusunan buku ini, termasuk
para ahli, editor, dan rekan-rekan sejawat yang memberikan masukan
berharga. Ucapan terima kasih juga kami sampaikan kepada para pembaca
yang telah memilih buku ini sebagai referensi untuk mendukung
pengembangan pengetahuan dan praktik di bidang manajemen risiko.

Kami berharap, buku ini dapat menjadi salah satu sumber inspirasi dan
panduan dalam meningkatkan kapasitas pembaca untuk menghadapi
tantangan risiko yang kompleks, baik dalam konteks investasi maupun
pengelolaan keuangan secara umum. Kritik dan saran dari para pembaca
sangat kami harapkan demi penyempurnaan edisi berikutnya.

Semoga buku ini bermanfaat dan memberikan kontribusi positif bagi
pengembangan ilmu pengetahuan dan praktik manajemen risiko di Indonesia.

Februari, 2025

Penulis
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BAB 1
DEFINISI DAN JENIS RISIKO

Sejarah Risiko

Konsep manajemen risiko sudah ada sejak 2100 SM, tercatat dalam
Piagam Hammurabi. Dalam dokumen tersebut disebutkan bahwa pemilik
kapal yang meminjam uang untuk kargo tidak wajib melunasi utang jika
kapalnya tenggelam atau hilang. Ini merupakan bentuk awal pengelolaan
risiko.

Pada dekade 1970-an dan 1980-an, muncul pendekatan baru dalam
manajemen risiko dengan pengenalan konsep 'jaminan mutu' (quality
assurance) yang memastikan produk memenuhi standar tertentu. British
Standards Institution memperkenalkan standar BS 5750 pada tahun 1979.
Kemudian, di tahun 1993, James Lam menjadi Chief Risk Officer (CRO)
pertama di dunia, memperluas cakupan tanggung jawab manajemen risiko.

Pada 1995, pendekatan risiko meluas ke berbagai aspek, seperti
pelayanan, reputasi, dan kinerja organisasi. Pemahaman tentang risiko
semakin kompleks, mencakup faktor-faktor seperti manusia, teknologi,
hukum, dan politik, yang semuanya dapat memengaruhi keberhasilan institusi.

& - v N—
b “Zaman pertama manajemen nsiko”, zaman
y perusahaan hanya melibat risiko non-
Zaman Pertama entrepreneurial (seperti keamanan).
.
( - L
b “Zaman kedua manajemen nsixo” yakni
. - perusahaan-perusahaan asuransi mulai
Zaman Kedua berusaha mendorong pengusaha untuk benar-
benar menjaga barang yang diasuransikan
g
r - s L= H 3 ;
b "Zaman ketiga manajemen nsiko” ditandai
. dengan diterbitkannya AS/NZS 4360:1995
Zaman Ketiga oleh Standards Australia of the World's Risk
Management Standard.
\.




BAB 2
MANAJEMEN RISIKO LIKUIDITAS

A. SUMBER RISIKO LIKUIDITAS
1. Pendahuluan

Risiko likuiditas merupakan risiko yang disebabkan bank tidak mampu
memenuhi kewajiban yang telah jatuh tempo, risiko ini muncul mana kala
bank tidak mampu memenuhi kebutuhan dana dengan segera dan dengan
biaya yang sesuai baik untuk memenuhi kebutuhan transaksi sehari-hari guna
untuk memenuhi kebutuhan dana yang mendesak. Bank memiliki dua sumber
utama bagi likuiditasnya yaitu asset dan liabilitas. Apabila bank menahan aset
seperti surat-surat berharga yang dapat dijual untuk memenuhi kebutuhan
dananya, maka risiko likuiditasnya bisa lebih rendah. Sementara menahan
aset dalam bentuk surat-surat berharga membatasi pendapatan, karena tidak
dapat memperoleh tingkat penghasilan yang lebih tinggi dibandingkan
pembiayaan. Berikut adalah penjabaran mengenai kebutuhan dan
pencegahan yang dibutuhkan untuk meminimalkan potensi risiko likuiditas
menurut Matz & Neu (2007).
1) Likuiditas Adalah Risiko Konsekuensial

Krisis pendanaan tidak muncul tiba-tiba, melainkan dipicu oleh masalah
mendasar. Ini bisa bersifat endogen atau eksogen. Masalah endogen paling
sering adalah penurunan risiko kredit dan, kadang-kadang, terjadi peristiwa
risiko operasional. Masalah eksogen paling sering dipicu oleh gangguan pasar,
tetapi juga dapat diakibatkan oleh peristiwa sistem pembayaran, gejolak
risiko negara, dan berbagai peristiwa lainnya. Likuiditas adalah risiko
konsekuensial dari beberapa masalah yang dihadapi Perusahaan.

2) Likuiditas dan Likuidasi Tidak Sama

Penting untuk memahami perbedaan antara likuiditas dan likuidasi. Fakta
bahwa semua, atau hampir semua, aset bank pada akhirnya dapat diubah
menjadi uang tunai untuk melunasi semua kewajiban terkait dengan nilai
likuidasinya, bukan likuiditasnya. Likuiditas adalah kemampuan untuk secara
efisien memenuhi kebutuhan arus kas saat ini dan yang diantisipasi tanpa
mempengaruhi operasi sehari-hari. Dengan kata lain, tujuan dari manajemen
likuiditas bukanlah untuk mengarahkan kapal sedemikian rupa sehingga tidak
ada penumpang yang tenggelam jika kapal tenggelam. Itu adalah perspektif



BAB 3
MANAJEMEN
RISIKO SEKTOR PEMERINTAHAN

Menurut Fahmi (2013:220), dengan diterapkannya manajemen risiko di
suatu organisasi ada beberapa manfaat yang diperoleh, yaitu sebagai berikut.
1. Organisasi memiliki ukuran kuat sebagai pijakan dalam mengambil setiap

keputusan sehingga para manajer menjadi lebih berhati-hati dan selalu

menempatkan ukuran-ukuran kuantitatif dalam berbagai keputusan.

2. Mampu memberi arah bagi suatu organisasi dalam melihat pengaruh
yang mungkin timbul, baik secara jangka pendek dan jangka panjang.

3. Mendorong para manajer dalam mengambil keputusan untuk selalu
menghindari risiko dan menghindari dari pengaruh terjadinya kerugian
dalam organisasi.

4. Memungkinkan organisasi memperoleh risiko kerugian yang minimum

5. Dengan adanya konsep manajemen risiko kerugian yang dirancang secara
detail, artinya organisasi telah membangun arah mekanisme secara
sustainable (berkelanjutan).

Berdasarkan pengertian diatas, disimpulkan bahwa sasaran utama dari
manfaat manajemen risiko adalah untuk mengeliminasi kemungkinan dari
rendahnya penghasilan yang diraih organisasi dan dapat membantu
organisasi bergerak pada optimalisasi modal dan struktur kepemilikan (Stulz,
2005). Manajemen risiko diciptakan untuk membantu organisasi menghadapi
berbagai ketidakpastian dalam mencapai kinerja organisasi yang ditargetkan
oleh pemangku kepentingan. Keberhasilan manajemen mencapai kinerja
ditentukan oleh keberhasilan manajemen dalam mengelola risiko yang
melekat pada setiap kegiatan bisnis organisasi. Organisasi yang telah
memahami dan mengelola risiko dengan baik adalah organisasi yang bisa
menarik investor (Nocco dan Stulz, 2006). Manajemen risiko berperan dalam
memberikan jaminan yang wajar terhadap pencapaian sasaran organisasi,
memberikan perlindungan kepada para pemangku jabatan terhadap akibat
buruk yang mungkin terjadi yang disebabkan oleh risiko (Susilo dan Kaho,
2010). Oleh karena itu, dapat dikatakan bahwa manajemen risiko merupakan
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Dalam dunia yang penuh ketidakpastian, manajemen risiko
menjadi kunci untuk menjaga stabilitas dan keberlanjutan di sektor
keuangan dan investasi. Buku ini dirancang untuk memberikan
pemahaman mendalam tentang berbagai risiko yang dihadapi oleh
individu, organisasi, dan pemerintah, serta strategi efektif untuk
mengelolanya. Dengan pendekatan yang praktis dan berbasis
teori, buku ini menguraikan konsep-konsep mendasar tentang
Definisi dan Jenis Risiko, yang menjadi fondasi untuk memahami
dinamika risiko dalam berbagai konteks. Salah satu kekuatan buku
ini terletak pada pembahasannya mengenai Manajemen Risiko
Likuiditas, yang sering kali menjadi tantangan besar bagi investor
danlembaga keuangan.

Buku ini menawarkan panduan langkah demi langkah untuk
mengidentifikasi, mengukur, dan memitigasi risiko likuiditas,
sehingga pembaca dapat meminimalkan potensi kerugian dalam
kondisi pasar yang berubah-ubah. Tidak hanya terbatas pada
sektor swasta, buku ini juga mengeksplorasi Manajemen Risiko di
Sektor Pemerintahan. Topik ini relevan bagi pembuat kebijakan
yang menghadapi risiko fiskal dan keuangan negara. Dengan gaya
bahasa yang lugas dan berbobot, buku ini tidak hanya memberikan
wawasan teoretis, tetapi juga solusi praktis yang dapat langsung
diterapkan. Temukan cara mengendalikan risiko untuk mencapai
tujuan keuangan Anda dengan lebih percaya diri!
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